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Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung

Wir laden unsere Aktionare zu der am Donnerstag, dem 16. Februar 2006, um 11:00 Uhr,
im Kolnturm, Im Mediapark 8, 50670 KolIn, stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung
ein.

I. Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses wund des gebilligten
Konzernabschlusses der BKN International AG sowie des Lageberichts und
des Konzernlageberichts der BKN International AG zum 30. September 2005
und des Berichts des Aufsichtsrats fur das Geschaftsjahr 2004/2005
(1. Oktober 2004 bis 30. September 2005)

2. Beschlussfassung uber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands flur das
Geschaftsjahr 2004/2005

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands fiir das
Geschaéftsjahr 2004/2005 Entlastung zu erteilen.

3. Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fir
das Geschaftsjahr 2004/2005

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats fir das
Geschaftsjahr 2004/2005 Entlastung zu erteilen.

4, Wahl des Abschlussprifers und des Konzernabschlussprifers fur das
Geschaftsjahr 2005/2006

Der Aufsichtsrat schlagt vor, zum Abschlusspriifer fir das Geschéaftsjahr 2005/2006
die NEXIA DEUTSCHLAND GMBH Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Disseldorf, zu
bestellen.

5. Neuwahlen zum Aufsichtsrat

Mit Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung am 16. Februar 2006 endet die
Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrats. Der Aufsichtsrat setzt sich gemaR §§ 95,
96 Abs. 1 AktG aus drei Vertretern der Aktiondre zusammen. Die Wahl der
Aufsichtsratsmitglieder erfolgt flir die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung flir das vierte Geschéftsjahr nach dem
Beginn der Amtszeit beschliet. Das bei Beginn der Amtszeit laufende
Geschaftsjahr wird nicht mitgerechnet.



Der Aufsichtsrat schlagt folgende Herren zur Wahl vor:

Herrn Karl Benetz, Pensionar, Durbach, USA. Herr Benetz ist weder Mitglied in
anderen Aufsichtsraten noch anderen Kontrollgremien im Sinne des § 125 Abs. 1
Satz 3 AktG.

Herrn Robert K. Paff, Pensionar, Creedmor, USA. Herr Paff ist weder Mitglied in
anderen Aufsichtsraten noch anderen Kontrollgremien im Sinne des § 125 Abs. 1
Satz 3 AktG.

Herrn Jack Kugler, Kaufmann, Greenwich, USA. Herr Kugler ist Mitglied des Board
of Directors von Mirror Image, Inc., USA.

Die Hauptversammlung ist bei der Wahl an diese Wahlvorschlage nicht gebunden.
Beschlussfassung Uber eine Satzungsanderung (genehmigtes Kapital)

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die in der Hauptversammlung vom
17. Mérz 2005 erteilte Ermachtigung zur Erhéhung des Grundkapitals, die mit dem
Betrag von € 7.012.164,00 noch nicht ausgenutzt worden ist, aufzuheben und
8 4 Abs. 3 der Satzung im Hinblick auf das nunmehr erhéhte Grundkapital wie folgt
neu zu fassen:

"Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum Ablauf von
funf Jahren nach Eintragung des genehmigten Kapitals das Grundkapital der
Gesellschaft um bis zu € 7.858.783,00 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von
7.858.783 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu
erhdhen (genehmigtes Kapital). Hierbei kann das Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossen werden

a) zum Ausgleich von Spitzenbetragen;

b) um Aktien als Belegschaftsaktien an Arbeitnehmer der Gesellschaft
auszugeben;

C) zur Gewinnung von Sacheinlagen, insbesondere in Form von Unternehmen,

Unternehmensteilen oder Beteiligungen;

d) um maximal 10% des bei Ausnutzung des genehmigten Kapitals
vorhandenen Grundkapitals, wenn die Stlickaktien der Gesellschaft
borsennotiert sind und der Ausgabebetrag der Stlickaktien den Bérsenpreis
nicht wesentlich unterschreitet.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung des 84 der Satzung jeweils
entsprechend der Ausgabe von Aktien anzupassen.”

Beschlussfassung Uber die Erméachtigung des Vorstands zur Ausgabe von
Wandel- und Optionsanleihen und Satzungsanderung (Bedingtes Kapital)



Die Erméachtigung zur Ausgabe von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen
vom 17. Marz 2005 ist im Umfang von € 5.675.000,00 ausgenutzt worden. Zur
Sicherung der Wandel- und Optionsrechte dient ein Teil des bedingten Kapitals 1V
in Hohe von € 1.500.000,00. Die verbliebene Ermachtigung zur Ausgabe von
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen soll aufgehoben und mit einer neuen
Ermachtigung ersetzt werden. Das bestehende bedingte Kapital IV soll
dementsprechend reduziert werden.

Der Hauptversammlung wird eine neue Ermachtigung zur Beschlussfassung
vorgeschlagen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen deshalb vor zu beschlie3en:

l. Aufhebung der bestehenden Ermachtigung und Reduzierung des bedingten
Kapitals 1V

a) Die in der ordentlichen Hauptversammlung vom 17. Marz 2005 erteilte
Erméchtigung, die mit einem Betrag von € 19.325.000,00 noch nicht
ausgenutzt worden ist, wird aufgehoben.

b) Das bedingte KapitallV wird in Ho6he von € 2.500.000,00 auf
€ 1.500.000,00 herabgesetzt. §4 Abs. 7 der Satzung wird wie folgt
geandert und neu gefasst:

"Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu € 1.500.000,00 bedingt
erhoht durch Ausgabe von bis zu 1.500.000 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stickaktien (Bedingtes Kapital IV). Das bedingte Kapital
dient ausschlie3lich der Gewahrung neuer Aktien an die Inhaber oder
Glaubiger von Options- oder Wandelschuldverschreibungen, die geman
Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 17. Marz 2005
durch die Gesellschaft oder durch unmittelbare oder mittelbare
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Gesellschaft ausgegeben
werden. Die Ausgabe der Aktien erfolgt zu dem nach Mal3gabe des
vorstehend bezeichneten Beschlusses jeweils festzulegenden Options-
bzw. Wandlungspreis. Die bedingte Kapitalerhhung wird nur insoweit
durchgefiihrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger der Options- bzw.
Wandelschuldverschreibungen von ihren Options- bzw.
Wandlungsrechten in auf den Inhaber lautende Stlickaktien der
Gesellschaft Gebrauch machen oder Wandlungspflichten aus solchen
Schuldverschreibungen erflllt werden. Die neuen Aktien nehmen —
sofern sie durch Auslbung bis zum Beginn der ordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft entstehen — von Beginn des
vorhergehenden Geschéaftsjahres, ansonsten jeweils vom Beginn des
Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung von Bezugsrechten
entstehen, am Gewinn teil.

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung des § 4 der Satzung jeweils
entsprechend der Ausgabe von Bezugsaktien anzupassen."



a)

b)

Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen

Erméchtigungszeitraum, Nennbetrag, Laufzeit, Aktienzahl

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
15. Februar 2011 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und/oder auf den
Namen lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen (Teil-
schuldverschreibungen) im Gesamtnennbetrag von bis zu € 25.000.000,00
mit einer Laufzeit von langstens 20 Jahren zu begeben, und den Inhabern
oder Glaubigern von Wandelschuldverschreibungen bzw. Optionsschuld-
verschreibungen Wandlungsrechte bzw. Optionsrechte auf neue auf den
Inhaber lautende nennwertlose Stammaktien (Stlickaktien) der Gesellschaft
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu
€ 3.932.172,00 nach naherer Maf3gabe der Options- bzw. Wandelan-
leihebedingungen zu gewéhren.

Die Teilschuldverschreibungen kénnen aufler in Euro auch - unter
Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert - in der gesetzlichen
Wahrung eines OECD-Landes begeben werden. Bei der Begebung in einer
anderen Wahrung als in Euro ist der entsprechende Gegenwert, berechnet
nach dem Euro-Devisenbezugskurs der Européischen Zentralbank am Tag
der Beschlussfassung Uber die Begebung der Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen, zugrunde zu legen.

Die Teilschuldverschreibungen kdnnen auch durch unmittelbare oder
mittelbare Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Gesellschaft begeben
werden. In diesem Fall wird der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats fir die Gesellschaft die Garantie fir die Ruckzahlung der
Teilschuldverschreibungen zu Ubernehmen und den Berechtigten der
Teilschuldverschreibungen Options- bzw. Wandlungsrechte auf neue Aktien
der Gesellschaft zu gewéahren.

Bezugsrecht, Bezugsrechtsausschluss

Die Teilschuldverschreibungen sollen grundsatzlich von einer Bank oder
einem Bankenkonsortium mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie
den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist jedoch erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auf
Teilschuldverschreibungen mit einem Wandel- und Optionsrecht auf Aktien
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu
€ 1.571.756,00 auszuschliel3en. Dieser Ausschluss des Bezugsrechts ist
jedoch nur insoweit maglich, als nicht bereits von dem genehmigten Kapital
unter Ausschluss des Bezugsrechts gemald § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
Gebrauch gemacht worden ist, und nur dann, wenn der Ausgabepreis der
Teilschuldverschreibungen deren nach anerkannten finanzmathematischen
Methoden ermittelten theoretischen  Marktwert nicht wesentlich
unterschreitet.



c)

d)

Der Vorstand ist dariber hinaus berechtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses
ergeben, von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen und das
Bezugsrecht auch insoweit mit Zustimmung des Aufsichtsrats
auszuschlieBen, wie es erforderlich ist, um den Glaubigern von Options-
oder Wandlungsrechten bzw. mit Wandlungspflichten ausgestatteten
Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem Umfang zu
gewahren, wie es ihnen nach Ausibung der Options- oder
Wandlungsrechte bzw. Wandlungspflichten zustehen wiirde.

Optionsrecht

Im Fall der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder
Schuldverschreibung ein oder mehrere Optionsscheine beigefligt, die den
Inhaber nach naherer MaRgabe der vom Vorstand festzulegenden
Optionsbedingungen zum Bezug von neuen auf den Inhaber lautenden
nennwertlosen Stammaktien (Stlickaktien) der Gesellschaft berechtigen.
Dabei kdénnen die Optionsbedingungen vorsehen, dass der Optionspreis
auch durch Ubertragung von Schuldverschreibungen bzw. damit im
Zusammenhang stehenden Zahlungsansprichen erfullt werden kann.
Sofern die Optionsschuldverschreibungen durch eine 100 %ige unmittelbare
oder mittelbare Beteiligungsgesellschaft der Gesellschaft begeben werden,
sollen die Optionsbedingungen fir diesen Fall vorsehen, dass die Mittel aus
der Anleihebegebung an die Gesellschaft im Wege eines Darlehens
weitergeleitet werden, der hieraus resultierende Darlehensanspruch anteilig
an die Optionsanleiheglaubiger oder einen fir diese bestellten Treuh&nder
zur  Sicherheit abgetreten wird und die so abgetretenen
Darlehensanspriche bei Ausiibung des Optionsrechts auf die Gesellschaft
abgetreten werden und damit erléschen. Der anteilige Betrag am
Grundkapital der je Optionsschuldverschreibung zu beziehenden auf den
Inhaber lautenden nennwertlosen Stammaktien (Stlckaktien) darf den
Nennbetrag der Optionsschuldverschreibung nicht Ubersteigen. Die Laufzeit
der Optionsrechte darf 20 Jahre nicht Gberschreiten.

Wandlungsrecht, Wandlungspflicht

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten die
Glaubiger das Recht, ihre Schuldverschreibungen gemalR den vom
Vorstand festzulegenden Anleihebedingungen in neue auf den Inhaber
lautende nennwertlose Stammaktien (Stlckaktien) der Gesellschaft
umzutauschen. Der anteilige Betrag am Grundkapital der bei Wandlung
auszugebenden Aktien darf den Nennbetrag der Wandelschuldver-
schreibung nicht Ubersteigen. Das Umtauschverhéltnis ergibt sich aus der
Division des Nennbetrages einer Wandelschuldverschreibung durch den
festgesetzten Wandlungspreis fur eine neue auf den Inhaber lautende
nennwertlose Stammaktie (Stiickaktie) der Gesellschaft und kann auf eine
volle Zahl auf- bzw. abgerundet werden. Das Umtauschverhdltnis kann sich
auch durch Division des unter dem Nominalbetrag liegenden
Ausgabebetrages  einer  Wandelschuldverschreibung  durch  den



f)

festgesetzten Wandlungspreis fir eine neue auf den Inhaber lautende
nennwertlose Stammaktie (Stlickaktie) der Gesellschaft ergeben. Die
Anleihebedingungen kénnen auch eine Pflicht zur Wandlung vorsehen.

Weitere Gestaltungsmoglichkeiten

Es kann vorgesehen werden, dass das Umtauschverhaltnis und/oder der
Options- bzw. Wandlungspreis variabel ist und der Options- bzw.
Wandlungspreis innerhalb einer festzulegenden Bandbreite in Abhéngigkeit
von der Entwicklung des Aktienkurses wéhrend der Laufzeit festgesetzt
wird.

Soweit sich ein Bezugsrecht auf Bruchteile von neuen Aktien ergibt, kann
vorgesehen werden, dass diese Bruchteile nach MaRgabe der Options-
bzw. Anleihebedingungen zum Bezug ganzer Aktien addiert werden
kénnen. Ferner kénnen eine in bar zu leistende Zuzahlung und/oder ein
Ausgleich fur nicht wandlungsféahige Spitzen festgesetzt werden.

Options-/Wandlungspreis

Der jeweils festzusetzende Options- bzw. Wandlungspreis fir eine auf den
Inhaber lautende nennwertlose Stammaktie (Stlickaktie) mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital in Hohe von € 1,00 muss mindestens
80 % des Durchschnitts der Bérsenkurse der Aktien der Gesellschaft — in
der XETRA-Schlussauktion (oder Nachfolgesystem) an der Frankfurter
Wertpapierbérse — an den zehn Bérsenhandelstagen vor dem Tag der
Beschlussfassung durch den Vorstand tber die Begebung der Options- und
Wandelschuldverschreibungen betragen, oder mindestens 80 % des
Durchschnitts der Borsenkurse der Aktien der Gesellschaft — in der XETRA-
Schlussauktion (oder Nachfolgesystem) der Frankfurter Wertpapierborse —
wahrend der Boérsenhandelstage, an denen ein Bookbuilding-Verfahren
durchgefiihrt wurde, oder mindestens 80 % des Durchschnitts der
Borsenkurse der Aktien der Gesellschaft — in der XETRA-Schlussauktion
(oder Nachfolgesystem) der Frankfurter Wertpapierbérse — wahrend der
Bezugsfrist, mit Ausnahme der letzten vier Tage der Bezugsfrist,
entsprechen.

Der Options- bzw. Wandlungspreis wird unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG
aufgrund einer Verwasserungsschutzklausel nach néherer Bestimmung der
Options- bzw. Wandelanleihebedingungen ermafigt, wenn die Gesellschaft
wahrend der Options- oder Wandlungsfrist unter Einrdumung eines
ausschlie3lichen Bezugsrechts an ihre Aktionare das Grundkapital erhdht
oder weitere Options- oder Wandelanleihen begibt bzw. Optionsrechte
gewahrt oder garantiert und den Inhabern schon bestehender Options- oder
Wandlungsrechte hierbei kein Bezugsrecht einrAumt, wie es ihnen nach
Austibung des Options- oder Wandlungsrechts zustehen wirde. Die
Options- bzw. Wandelanleihebedingungen konnen auch fur andere
KapitalmaRhahmen, Umstrukturierungen, auRerordentliche Dividenden oder
vergleichbare Mal3nahmen, die zu einer Verwasserung des Wertes der



Aktien  fihren  kbnnen, eine Anpassung des Options- bzw.
Wandlungspreises vorsehen. Die ErmafRigung des Options- bzw.
Wandlungspreises kann auch durch eine Barzahlung sowie durch eine
Erhéhung der bei Wandlung bzw. Optionsausiibung zu gewdahrenden
Anzahl von Aktien bewirkt werden. Der Vorstand wird erméchtigt, die
weiteren Einzelheiten der Anleihe- und Optionsbedingungen, insbesondere
Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Stickelung, Wandlungs- bzw.
Optionspreis und den Wandlungs- bzw. Optionszeitraum festzulegen.

M. Schaffung eines neuen bedingten Kapitals
§ 4 der Satzung wird um einen neuen Abs. 8 wie folgt erganzt:

"Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu € 3.932.172,00 bedingt
erhéht durch Ausgabe von bis zu 3.932.172 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stiuckaktien (Bedingtes Kapital V). Das bedingte Kapital dient
ausschliel3lich der Gewéahrung neuer Aktien an die Inhaber oder Glaubiger
von Options- oder Wandelschuldverschreibungen, die gemafR Beschluss
der ordentlichen Hauptversammlung vom 16. Februar 2006 durch die
Gesellschaft oder durch unmittelbare oder mittelbare Mehrheits-
beteiligungsgesellschaften der Gesellschaft ausgegeben werden. Die
Ausgabe der Aktien erfolgt zu dem nach MaRgabe des vorstehend
bezeichneten Beschlusses jeweils festzulegenden Options- bzw.
Wandlungspreis. Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit
durchgefiihrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger der Options- bzw.
Wandelschuldverschreibungen von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten
in auf den Inhaber lautende Stickaktien der Gesellschaft Gebrauch
machen oder Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen
erfillt werden. Die neuen Aktien nehmen — sofern sie durch Ausiibung bis
zum Beginn der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft
entstehen — von Beginn des vorhergehenden Geschéftsjahres, ansonsten
jeweils vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung
von Bezugsrechten entstehen, am Gewinn teil.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung nach
vollstandiger oder teilweiser Ausnutzung des bedingten Kapitals oder nach
Ablauf der Ermachtigungsfrist anzupassen.”

Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, unter Aufhebung des Beschlusses der
Hauptversammlung am 17. Marz 2005 folgenden Beschluss zu fassen:

Die Gesellschaft wird ermachtigt, bis zum 15. August 2007 eigene Aktien bis zu
zehn vom Hundert des derzeitigen Grundkapitals zu erwerben. Erfolgt der Erwerb
Uber die Borse darf der Gegenwert pro Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den
Borsenkurs um nicht mehr als 5 % unter- oder Uberschreiten. Als maRgeblicher
Borsenkurs gilt der Mittelwert der Schlusskurse fir die Aktie im XETRA-
Handelssystem (oder einem an die Stelle des XETRA-Handelssystems getretenen
funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse



wahrend der letzten finf Borsentage vor dem Erwerb der Aktien. Erfolgt der Erwerb
Uber ein offentliches Kaufangebot, darf der Gegenwert pro Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den Bdrsenkurs um nicht mehr als 10 % unter- oder
Uberschreiten. Als maRRgeblicher Bérsenkurs gilt der Mittelwert der Schlusskurse fur
die Aktie im XETRA-Handelssystem (oder einem an die Stelle des XETRA-
Handelssystems getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierborse wéahrend des siebten, sechsten, funften, vierten und
dritten Borsentag vor Veroffentlichung des offentlichen Kaufangebots. Die
Erméachtigung kann ganz oder in mehreren Teilbetrdgen ausgelibt werden.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine VeraufRerung
der erworbenen eigenen Aktien in anderer Weise als Uber die Borse oder durch
Angebot an alle Aktiondre vorzunehmen, wenn die erworbenen eigenen Aktien zu
einem Preis veraul3ert werden, der den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft
zum Zeitpunkt der Verauf3erung nicht wesentlich unterschreitet. Als maR3geblicher
Borsenpreis im Sinne der vorstehenden Regelung gilt der Mittelwert der
Schlusskurse fir die Aktie im XETRA-Handelssystem (oder einem an die Stelle des
XETRA-Handelssystems getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem)
an der Frankfurter Wertpapierbérse wahrend der letzten fiinf Bérsentage vor der
Veraul3erung der Aktien. In diesem Fall darf die Anzahl der zu verauf3ernden Aktien
zusammen mit neuen Aktien, die seit Erteilung dieser Ermachtigung unter
Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben worden sind,
insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammliung
vom 16. Februar 2006 oder — falls dieser Wert geringer ist — 10 % des zum
Zeitpunkt der VerauRBerung der Aktien vorhandenen Grundkapitals der Gesellschaft
nicht Gberschreiten. Bei der Berechnung der 10 %-Grenze ist zudem der anteilige
Betrag am Grundkapital abzusetzen, auf den sich Options- und/oder
Wandlungsrechte bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen beziehen, die seit
Erteilung dieser Erméchtigung unter Bezugsrechtsausschluss in sinngeméaRer
Anwendung von 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben worden sind.

Dariiber hinaus wird der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats berechtigt, die
erworbenen eigenen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare an
Dritte zu dem Zweck, Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen von
diesen zu erwerben, zu veraulern.

Der Vorstand ist ferner mit Zustimmung des Aufsichtsrats berechtigt, die
erworbenen eigenen Aktien Vorstandsmitgliedern der Gesellschaft und
Arbeitnehmern der Gesellschaft und verbundenen Unternehmen im Rahmen des in
den Hauptversammlungen vom 17. Februar 2000, 14. Dezember 2000 und
17. Marz 2005 beschlossenen Aktienoptionspldne oder den Inhabern bzw.
Glaubigern der von der Gesellschaft oder ihren unmittelbaren oder mittelbaren
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften ausgegebenen Wandel- oder Optionsanleihen
zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand wird ermdachtigt, eigene Aktien der Gesellschaft, die aufgrund der
vorstehenden Ermdachtigung erworben werden, einzuziehen, ohne dass die
Einziehung oder die Durchfihrung der Einziehung eines weiteren Hauptver-
sammlungsbeschlusses bedarf.



10.

Anderungen der Satzung in Anpassung an das "Gesetz zur Unternehmens-
integritdt und Modernisierung des Anfechtungsrechts” vom 22. September
2005

Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft schlagen vor, in Umsetzung dieses
Gesetzes § 14 Absatze 3 und 4 der Satzung wie folgt zu fassen:

w3 Die Hauptversammlung ist mindestens 30 Tage vor dem Tag, bis zu dessen
Ablauf sich die Aktiondre anzumelden haben, durch Bekanntmachung im
elektronischen Bundesanzeiger einzuberufen.

4, Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausibung des
Stimmrechts sind nur diejenigen Aktionare berechtigt, die sich spatestens
am siebten Tag vor dem Versammlungstag bei der Gesellschaft in Textform
in deutscher oder englischer Sprache unter der in der Einladung hierftr
mitgeteilten Adresse zur Teilnahme an der Hauptversammlung angemeldet
haben (Anmeldefrist) und der Gesellschaft ihren Anteilsbesitz nachweisen.
Fallt dieser Tag auf einen Samstag, Sonntag oder einen am Sitz der
Gesellschaft gesetzlich anerkannten Feiertag, so tritt an die Stelle dieses
Tages der zeitlich vorhergehende Werktag. Der Anteilsbesitz ist durch eine
von dem depotfiihrenden Institut in Textform in deutscher oder englischer
Sprache erstellte Bestéatigung nachzuweisen. Der Nachweis hat sich auf den
im Gesetz hierfiir vorgesehenen Zeitpunkt zu beziehen."

Ferner schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, § 14 der Satzung um folgenden
Absatz 7 zu erganzen:

"Der Versammlungsleiter ist erméchtigt, das Frage- und Rederecht der Aktionare
zeitlich angemessen zu beschranken. Er ist insbesondere berechtigt, zu Beginn der
Hauptversammlung oder wéhrend ihres Verlaufs den zeitlichen Rahmen des
Frage- und Rederechts fur den ganzen Hauptversammlungsverlauf, fir einzelne
Tagesordnungspunkte und/oder flr einzelne Frage- und Redebeitrage
angemessen festzusetzen.”

Erméachtigung gemalf Vorstandsvergutungs-Offenlegungsgesetz
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Die Angaben gemalf3 § 285 Satz 1 Nr. 9 Buchstabe a Satz 5 bis 9 HGB kénnen bis
zum 15. Februar 2011 unterbleiben.

Il. Berichte des Vorstands an die Hauptversammlung

Bericht zu TOP 6 — Satzungsanderung (genehmigtes Kapital)

Der Vorstand hat den nachfolgenden Bericht zu Tagesordnungspunkt 6 gemaf 8§ 203 Abs.
2 i.V.m. 8§ 186 Abs. 4 Satz 2 AktG erstattet. Der Bericht liegt vom Tag der Einberufung der
Hauptversammlung in den Geschaftsraumen der Gesellschaft und in der
Hauptversammlung zur Einsicht durch die Aktiondre aus. Auf Verlangen wird der Bericht
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jedem Aktionar kostenlos und unverziiglich Ubersandt. Der Bericht wird wie folgt bekannt
gemacht:

Die dem Vorstand eingerdumte Ermdachtigung sieht den Ausschluss des gesetzlichen
Bezugsrechts der Aktionare in bestimmten Fallen vor. Damit soll der Vorstand ggf. in die
Lage versetzt werden, von der Ausnutzung des genehmigten Kapitals auch unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare Gebrauch zu machen.

Der Ausschluss des Bezugsrechts flir Spitzenbetrage ermdéglicht die Ausnutzung der
Erméchtigung durch runde Betrage zur Herstellung eines glatten Bezugsverhéltnisses. Der
Bezugsrechtsausschluss ist erforderlich, um etwaige Spitzen verwerten zu konnen.
Daneben schafft die Erméachtigung die Mdoglichkeit, das Bezugsrecht der Aktionare zur
Ausgabe von Aktien an Arbeitnehmer der Gesellschaft und Tochtergesellschaften auszu-
schlieBen, um die Arbeitnehmer am Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe von
Belegschaftsaktien beteiligen zu kénnen. Weiterhin kann das Bezugsrecht der Aktionare
bei Sachkapitalerhéhungen mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden, um
in geeigneten Fallen Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen gegen
Uberlassung von Aktien der BKN International AG erwerben zu kénnen. Die Gesellschaft
soll in wesentlichem Umfang auch durch Akquisitionen expandieren. Die Praxis zeigt, dass
in verschiedenen Fallen die Anteilseigner attraktiver Akquisitionsobjekte als Gegenleistung
die Verschaffung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft verlangen. Um auch in diesen
Fallen Unternehmen erwerben zu kénnen, muss die BKN International AG die Mdglichkeit
haben, ihr Grundkapital gegen Sacheinlage unter Ausschluss des Bezugsrechts zu
erhohen. Da eine Kapitalerhéhung fur solche Erwerbe vielfach kurzfristig erfolgen muss, ist
auch insoweit die Schaffung eines genehmigten Kapitals mit der Mdoglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses erforderlich. Wenn sich die Moglichkeit zu einem solchen
Erwerb von Unternehmen bietet, wird der Vorstand sorgféltig prifen, ob er von der
Erméchtigung zur Kapitalerhhung mit Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen soll. Er
wird dies nur tun, wenn dies im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Uber die
Einzelheiten der Ausnutzung des genehmigten Kapitals wird der Vorstand in der
Hauptversammlung berichten, die auf einen etwaigen Erwerb gegen Ausgabe von Aktien
der BKN International AG folgt.

Die Erméachtigung sieht dartiber hinaus die Moglichkeit vor, das gesetzliche Bezugsrecht
auszuschlieBen, wenn die Kapitalerhhung gegen Bareinlage um maximal 10 % des bei
Ausnutzung des genehmigten Kapitals vorhandenen Grundkapitals erfolgt und der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits notierten Aktien nicht
wesentlich unterschreitet. Rechtsgrundlage fur diesen Bezugsrechtsausschluss ist 8 186
Abs. 3 Satz 4 AktG. Diese Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses soll die Verwaltung
in die Lage versetzen, kurzfristig guinstige Borsensituationen auszunutzen und dabei durch
die marktnahe Preisfestsetzung einen mdglichst hohen Ausgabebetrag und damit eine
grolRtmogliche Starkung der Eigenmittel zu erreichen. Sie liegt somit im Interesse der
Gesellschaft und ihrer Aktionéare.

Vorstand und Aufsichtsrat verpflichten sich, den Ausgabebetrag fur die neuen Aktien im
Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére festzulegen.
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Bericht zu TOP 7 - Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- oder Optionsanleihen
und Satzungsanderung (Bedingtes Kapital)

Mit der beantragten Ermachtigung mochten Vorstand und Aufsichtsrat die vom
Gesetzgeber vorgesehene Mdglichkeit nutzen, Eigenkapital durch die Ausgabe von
Schuldverschreibungen zu schaffen, die mit Wandlungs- oder Optionsrechten auf
Inhaberaktien verbunden sind. Eine angemessene Ausstattung mit Eigenkapital ist eine
wesentliche Grundlage fir die Entwicklung des Unternehmens. Durch die Begebung von
Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen flieRt dem Unternehmen zudem zunéchst
zinsgunstiges Fremdkapital zu.

In Bezug auf die Ausgabe der Options- oder Wandelschuldverschreibungen wird die
Verwaltung gemafd 88 186 Abs. 3 Satz 4, 221 Abs. 2 und Abs. 4 Satz 2 AktG ermachtigt,
das Bezugsrecht auszuschlieBen. Diese gesetzlich vorgesehene Madoglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Verwaltung in die Lage, kurzfristig glnstige
Bdrsensituationen auszunutzen und dabei durch eine marktnahe Preisfestsetzung eine
madglichst glnstige Konditionengestaltung bei der Festlegung von Zinssatz, Options- bzw.
Wandlungspreis und Ausgabepreis der Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen zu
erreichen. Eine marktnahe Konditionenfestsetzung wéare bei Wahrung des Bezugsrechtes
nicht mdglich, da grundsatzlich die Konditionen bereits zum Zeitpunkt des Beginns der
Bezugsrechtsfrist feststehen missen und daher der Entwicklung von Marktfaktoren
wahrend dieser Frist nicht Rechnung getragen werden kann. Uberdies verschafft der
Bezugsrechtsausschluss die Mdglichkeit, die Aktionarsbasis der Gesellschaft unter
Einbeziehung internationaler Investoren zu verbreitern.

Rechtsgrundlage fir den Ausschluss des Bezugsrechts ist die Bestimmung des § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG. Obwohl § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG in Bezug auf die Begebung von Options-
bzw. Wandelschuldverschreibungen auch auf diese Vorschrift verweist, wird
unterschiedlich beurteilt, ob der erleichterte Bezugsrechtsausschluss gemaf § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG auch in Bezug auf Options- oder Wandelschuldverschreibungen gilt.

Die Verwaltung halt den Wortlaut von 88 186 Abs. 3 Satz 4, 221 Abs. 4 Satz 2 AktG flr
eindeutig. Die Neuregelung bezweckt, dem Verwasserungsschutz des Aktiondrs im
Hinblick auf seinen Anteilsbesitz Rechnung zu tragen.

Ob ein solcher Verwéasserungseffekt eintritt, ist mathematisch errechenbar, indem man die
Verzinsung der Anleihe mit einer an der Borse gehandelten vergleichbaren Anleihe
vergleicht und den Optionswert nach anerkannten finanzmathematischen Methoden
(insbesondere dem sog. Black & Scholes Modell) ermittelt. Hieraus lasst sich der
hypothetische Borsenpreis der Anleihe ermitteln und mit dem Ausgabepreis vergleichen;
damit steht auch ein etwaiger Verwasserungseffekt fest. Liegt dieser unter 5 % je Options-
bzw. Wandelschuldverschreibung, ist der Verwasserungseffekt nicht gro3er, als wenn eine
regulare Kapitalerhhung gemafl § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG durchgefihrt wirde und der
Ausgabepreis pro Aktie ca. 5 % unter dem aktuellen Bérsenkurs liegen wirde.

Die Verwaltung wird prifen, ob ein Verwadsserungsschutz gewdhrleistet ist. Dies kann
dadurch geschehen, dass eine unabhéngige Investmentbank oder ein Wirtschaftsprifer
feststellt, dass der Verwasserungseffekt je Options- bzw. Wandelschuldverschreibung
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weniger als 5 % des Ausgabepreises einer Options- bzw. Wandelteilschuldverschreibung
betragt.

Im Ubrigen erméglicht der vorgesehene Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage
die Ausnutzung der erbetenen Ermachtigung durch runde Betrdage und erleichtert die
Abwicklung der KapitalmalRhahme. Der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der
Inhaber bzw. Glaubiger von Options- oder Wandlungsrechten hat den Vorteil, dass im Falle
einer Ausnutzung der Ermachtigung der Options- bzw. Wandlungspreis fiir die Inhaber
bzw. Glaubiger bereits bestehender Optionsrechte oder Wandlungsrechte der
Wandelungs- bzw. Optionspreis nach den bestehenden  Options-  bzw.
Wandlungsbedingungen nicht ermafRigt zu werden braucht bzw. eine etwaige bare
Zuzahlung an die Wandlungs- bzw. Optionsberechtigten nicht zu leisten ist.

Das bedingte Kapital wird bendtigt, um die mit den Optionsschuldverschreibungen und
Wandelschuldverschreibungen verbundenen Optionsrechte und Wandlungsrechte auf
Inhaberaktien zu erfiillen. Dabei soll der Options- bzw. Wandlungspreis fur eine Aktie
mindestens 80 % des durchschnittlichen Bdrsenkurses der Aktien der Gesellschaft in der
XETRA-Schlussauktion (oder Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse an
den 10 Borsenhandelstagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand tber
die Begebung der Options- oder Wandelschuldverschreibungen betragen oder mindestens
80 % des durchschnittlichen Borsenkurses der Aktie der Gesellschaft in der XETRA-
Schlussauktion (oder Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der
Bdrsenhandelstage, an denen ein Bookbuilding-Verfahren durchgefihrt wurde, oder
mindestens 80 % des durchschnittlichen Borsenkurses der Aktie der Gesellschaft in der
XETRA-Schlussauktion (oder Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbérse
wahrend der Bezugsfrist, mit Ausnahme der letzten vier Tage der Bezugsfrist.

Bericht zu TOP 8 - Ermé&chtigung zum Erwerb eigener Aktien

Die unter Tagesordnungspunkt 8 eingerdumte Ermdachtigung sieht vor, dass die
Gesellschaft eigene Aktien in Hohe von bis zu 10 von Hundert ihres Grundkapitals
erwerben und wieder verauRern darf. Damit soll der Vorstand in die Lage versetzt werden,
dieses international Ubliche Finanzierungsinstrument im Interesse der Gesellschaft und
ihrer Aktiondre einzusetzen. Durch die Moglichkeit des Wiederverkaufs eigener Aktien
kbnnen diese zur Beschaffung von Eigenmitteln genutzt werden. Fir die
WiederverdulRerung erworbener eigener Aktien sieht das Gesetz grundsétzlich einen
Verkauf Uber die Borse oder durch Angebot an alle Aktionare vor. Die Hauptversammlung
kann jedoch in entsprechender Anwendung des 8§ 186 AktG auch eine andere
VerauRerung beschlielRen.

Der Beschluss sieht vor, dass der Vorstand ermdchtigt ist, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre eine VerduRerung der
erworbenen eigenen Aktien in anderer Weise als Uiber die Borse oder durch ein Angebot an
alle Aktiondre vorzunehmen, wenn die erworbenen eigenen Aktien zu einem Preis
veraulRert werden, der den Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
VerauBBerung nicht wesentlich unterschreitet. Als malf3geblicher Bdrsenpreis im Sinne
dieser Regelung gilt der Mittelwert der Schlusskurse fur die Aktie im XETRA-
Handelssystem an der Frankfurter Wertpapierbdrse wéahrend der letzten funf Borsentage
vor der VerauRerung der Aktien.
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Die Moglichkeit, das Bezugsrecht bei der WiederverduRerung eigener Aktien in
entsprechender Anwendung des § 186 AktG auszuschlieRen, dient dem Interesse der
Gesellschaft, eigene Aktien beispielsweise an weitere Anleger zu verkaufen und erlaubt
insbesondere eine schnelle und kostengiinstige Platzierung der Aktien. Die Verwaltung
wird dadurch in die Lage versetzt, die sich aufgrund der jeweiligen Boérsenverfassung
bietenden Mdoglichkeiten schnell, flexibel und kostengiinstig zu nutzen. Darlber hinaus
kénnen ggf. zusatzliche neue Aktionarsgruppen im In- und Ausland gewonnen werden.

Des Weiteren ist der Vorstand ermadachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
erworbenen eigenen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare beim Erwerb
von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen Dritten entweder ganz oder
teilweise als Gegenleistung anzubieten. Dies dient dem Interesse der Gesellschaft, da die
Gesellschaft in geeigneten Einzelfdllen Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen
gegen Uberlassung von Aktien erwerben kann. Die Gesellschaft kann damit in Zukunft
flexibel auf sich bietende Mdglichkeiten zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen
an Unternehmen im In- und Ausland reagieren.

Der Aktienoptionsplan sieht vor, dass die Aktien durch ein bedingtes Kapital bei Ausiibung
der Optionen ausgegeben werden. Der vorgeschlagene Beschluss zum Riickkauf eigener
Aktien gibt jedoch der Gesellschaft weiterhin die Mdglichkeit, bei Ausiibung von Optionen
oder nach Ausiibung von Wandelrechten Aktien nach vorherigem Erwerb eigener Aktien an
die Options- bzw. Wandelanleiheinhaber auszugeben. Die Entscheidung darlber, wie die
Aktienoptionen im Einzelfall erfullt werden, treffen die zustandigen Organe der
Gesellschaft; sie werden sich dabei allein vom Interesse der Aktiondre und der
Gesellschaft leiten lassen und in der jeweils nachsten Hauptversammlung uber ihre
Entscheidung berichten.

Insgesamt werden die Interessen der Aktionare bei einer VerdauRerung der eigenen Aktien
an Dritte oder Inhaber von Aktienoptionen unter Ausschluss der Aktiondre vom
Bezugsrecht auf der Grundlage von 8 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG angemessen gewahrt. Vorstand
und Aufsichtsrat sind der Auffassung, dass dieser Handlungsrahmen unter
Berucksichtigung der Strategie der Gesellschaft sowohl den Interessen der Gesellschaft als
auch der Aktionéare dient.

lll. Teilnahme an der Hauptversammlung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts sind nach
§ 14 der Satzung der BKN International AG in Verbindung mit § 16 EGAktG diejenigen
Aktionare berechtigt, die ihre Aktien spatestens bis zum Beginn des 21. Tag vor dem Tag
der Hauptversammlung, Donnerstag, den 26. Januar 2006, 00:00 Uhr, bei der Gesellschaft
oder bei der nachstehend genannten Hinterlegungsstelle hinterlegt haben und dort bis zur
Beendigung der Hauptversammlung belassen. Die Hinterlegung gilt auch dann als
ordnungsgemalf erfolgt, wenn Aktien mit Zustimmung der Hinterlegungsstelle fiir diese bei
anderen Kreditinstituten bis zur Beendigung der Hauptversammlung im Sperrdepot
gehalten werden.

Hinterlegungsstelle ist die Deutsche WertpapierService Bank AG, Wildunger StralRe 14,
60487 Frankfurt am Main.
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Die Hinterlegung kann auch bei einem deutschen Notar oder bei einer Wertpapier-
sammelbank erfolgen. Die hierlber auszustellende Bescheinigung ist bis spatestens
Donnerstag, den 26. Januar 2006, bei der Gesellschaft einzureichen.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind nach
der Neufassung des § 123 Absatz 3 Satz 2 Aktiengesetz durch das UMAG auch diejenigen
Aktionare berechtigt, die ihre Berechtigung durch einen in Textform erstellten besonderen
Nachweis des Anteilsbesitzes durch das depotfilhrende Institut nachweisen. In diesem Fall
hat sich der Nachweis auf den Beginn des 21. Tages vor der Hauptversammlung, den
26. Januar 2006, 00:00 Uhr, zu beziehen und muss der Gesellschaft bis zum Ende des
siebten Tages, den 9. Februar 2006, vor der Hauptversammlung unter der Adresse: BKN
International AG, Im Mediapark 8, 50670 KdIn zugehen.

Der Aktionar kann sein Stimmrecht in der Hauptversammlung auch durch einen
Bevollméachtigten, z.B. durch die depotfiilhrende Bank, eine Aktionarsvereinigung oder eine
andere Person seiner Wahl ausiiben lassen.

Die Stimmkarten werden vor der Sitzung am Versammlungsort ausgehandigt.

Antrage, Gegenantrage

Aktionare, die Anfragen oder Antrdge zur Hauptversammlung haben, bitten wir, diese an
folgende Anschrift zu richten:

BKN International AG

Im Mediapark 8

50670 Koln

Telefax: +49 (221) 5 54 05 45

Gegenantrage gegen die Vorschlage von Vorstand und Aufsichtsrat zu den Punkten der
Tagesordnung mit Begrindung, die innerhalb der gesetzlichen Fristen bei der oben
genannten Anschrift eingehen, werden unverziglich nach ihrem Eingang unter der
Internetadresse www.bknkids.com veroffentlicht.

Anderweitig adressierte Antrage werden nicht bertcksichtigt. Eventuelle Stellungnahmen
der Verwaltung zu den Gegenantragen werden umgehend ebenfalls unter der genannten
Internetadresse veroffentlicht.

Auf die nach 88 21 ff. WpHG bestehende Mitteilungspflicht und die in § 28 WpHG
vorgesehene Rechtsfolge des Ruhens aller Rechte aus den Aktien bei Verstdlien gegen
eine Mitteilungspflicht wird hingewiesen.

Ko6ln, im Dezember 2005

BKN International AG
Der Vorstand



